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 همقدم

ماده مفاد  اجرای  ت  232  در  قانون  اسفندماه  اصلاحیه  مصوب  ماده  1347جارت،  بهادار    45  و  اوراق  بازار  قانون 

سرمایهبدین صندوق  عمومی  وضع  و  فعالیت  گزارش  آسمان  وسیله  آسمان  گذاری  معامله    -آلتونطلای  در قابل 
مالی برای    لتونبا نماد آ   بورس ارائه    31/06/1402منتهی به    نه ماههدوره  موجود  اطلاعات  و  بر پایه سوابق، مدارک 

گز می  شده در صورتمدیران سرمایه نه ماهه  ارش حاضر به عنوان گزارشگردد.  ارائه  مبتنی بر اطلاعات  های  گذاری، 
شده در آن نشانمالی صندوق بوده و  ارائه  آن در دوره   اطلاعات  مدیران  صندوق و عملکرد  وضعیت عمومی  دهنده 

صندوق می مزبور می  این گزارش که درباره عملیات و وضع عمومی  مندرج در  اطلاعات  ارائه  باشد.  باشد، با تاکید بر 
اس و  قانونی  با مقررات  انطباق  و  صندوق  مدیریت  مجموعه  عملکرد  نتایج  ارائه  منصفانه  و  تهیه  اسنامه صندوق 

 گردد.می 

صندوق فعالیت   تاریخچه 

سرمایه آسمان آلتونگذاری  صندوق  تاریخ    طلای  و   54136با شماره ثبت    25/05/1401در  ثبت شرکتها  مرجع  نزد 
به ثبت رسید و در تاریخ   تجاری تهران  بهادار    1402/02/18مؤسسات غیر  از سازمان بورس و اوراق  با دریافت مجوز 

سرمایه صندوق  عنوان  بند  )سبا( به  موضوع  سال    1ماده    20گذاری  آذرماه  مصوب  بهادار  اوراق  بازار  ،  1384قانون 
صن این  کرد.  آغاز  را  خود  با شماره  فعالیت  صندوق    12006دوق  اولیه  سرمایه  است.  رسیده  ثبت  سبا به    200نزد 

سرمایه  میلیون  200ریال شامل    یاردمیل بوده است.واحد   گذاری 

صندوق  معرفی 
مشخصات صندوق   می   طلای آسمان آلتون  گذاریسرمایهجدول   باشد:سهام به شرح زیر 

 معاملهقابل    -طلای آسمان آلتونگذاری  صندوق سرمایه

در  سرمایه -سرمایه باز  نوع صندوق  طلاگذاری 

 18/02/1402 تاریخ آغاز فعالیت

صندوق آسمان مدیر   شرکت سبدگردان 

سرمایه کداریم گذاریمدیر  فاطمه  سپهر آصفی،   سعود بهرامی، 

آسمان زاگرس رگردانا باز  بازارگردانی  اختصاصی   صندوق 

صندوق  ارقام نگر آریاموسسه حسابرسی   متولی 

 هوشیار ممیز   حسابرسی  مؤسسه حسابرس

 www.altonfund.ir سایت صندوق

 

سرمایه دارایی نحوه  صندوق ذکر  گذاری  امیدنامه  در  آن  و خصوصیات  اساسنامه مشخص گردیده  در  صندوق  های 
آسمان آلتون  گذاری  صندوق سرمایه  شده است. مجوز  با طلای  بهادار،  دریافت  و اوراق  از سازمان بورس  تاسیس 

موضوع بند  های سرمایهاز مصادیق صندوق شده و مطابق 1ماده )  20گذاری  محسوب  بهادار  اوراق  بورس و  ( قانون 
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اداره اساسنامه(  54شود. کلیه اطلاعات مالی و گزارشات مربوط به عملکرد )مطابق ماده می   اساسنامه و مقررات خود 
زیر حد نصاب و محدودیت  شود.ق منتشر می در تارنمای صندو سرمایهجدول  را مطابق با مفاد امیدنامه  های  گذاری 

 دهد:صندوق نشان می 

دارایی  صندوقحد نصاب ترکیب   طلای آسمان آلتون  گذاریسرمایه های 

 توضیحات گذاریموضوع سرمایه ردیف
کالایی طلا 1 سپرده  صندوقدارایی از کل   %70حداقل   گواهی   های 
مبتنی بر طلا 2 مشتقه  صندوقاز کل دارایی   %20حداکثر   اوراق   های 

3 
خالص موقعیت در قراردادهای  تعهد  پوشش  بدون  های 
مبتنی بر طلا  مشتقه 

صندوقاز کل دارایی   %50حداكثر   در   های 
موقعیت  زمان اتخاذ 

معامله طلا  4 اختیار  خرید در قرارداد  موقعیت  صندوقاز کل دارایی   %5حداکثر   اخذ   های 

 
 

 هداف صندوقا

لازم جهت    ،ریسک ابزارهای  باید  در طلا  گذاران  سرمایه  بنابراین  باشد؛  می  بر طلا  های مبتنی  صندوق  جزلاینفک 
و   ریسک  باشند.    گذاریسرمایهکاهش  داشته  اختیار  در  جمعرا  صندوق،  تشکیل  از  از هدف  وجوه  آوری 

و  سرمایه سبد  گذاران  این  و مدیریت  بر طلا  مبتنی  بهادار  اوراق  از  سبدی  صندوق    .استتشکیل    صدد در مدیریت 

ممکن نصیب سرمایه بیشترین بازدهی  ریسک معقول،       گردد.  گذارانآن است تا با پذیرش 

مزیت صندوق،  در  سرمایه  شدن  سرمایهانباشته  به  نسبت  متعددی  سرمایههای  انفرادی  به  گذاری  دارد؛  گذاران 

که:  طوری 

اوراق   سصصبد بهینه  و گزینش  اطلاعات  و تحلیل  متخصصصص، گردآوری  هزینه به کارگیری نیروهای    مبتنی بر طلا اول؛ 
تقسیم می سرمایه  بین همه هزینه هر سرمایهگذاران  و سرانه  کاهش می شود   یابد؛گذار 

از جانب سصرمایه صصندوق  دریافتدوم؛  از قبیل  مربوط به صصندوق  اجرایی  کلیه حقوق  سصهام و کوپن    گذاران،  سصود 

انجام می  را  بهادار  سرانه هزینه هر سرمایهاوراق  و در نتیجه  انجام سرمایهدهد  برای  کاهش می گذار   یابد؛گذاری 

سصصرمایه امکان  مناسصصب و متنوعسصصوم؛  ریسصصک سصصرمایهدارایی   تر گذاری  شصصده و در نتیجه  فراهم  کاهشها   گذاری 

 یابد.می 

اشاره، صن قابلدوق سرمایهعلاوه بر مزایای مورد  مشترک، به علت سرمایه  ر قیاس با صندوقمعامله دگذاری  گذاری 
سرمایه در بازار  قابلیت معامله واحدهای  رکن بازارگردان و  طلاگذاری  بالاتری برخوردار    ،وجود  از قابلیت نقدشوندگی 

فر  از  ناشی  وجوه  تسویه  زمان  همچنین  سرمایهاست.  واحدهای  صندوقوش  با ابلق  گذاری  مقایسه  در  معامله 
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کوتاهسرمایه  صندوق مشترک  است.گذاری  صندوق  تر  برخلاف  است  ذکر  به  مشترک که  سرمایه  هایلازم  گذاری 
در آنها نیازمند مر سرمایه حضوری سرمایهگذاری  به شعب صندوق می اجعه  سرمایهباشد،  گذاران  گذاران  دسترسی 

صندوق کارگزاری  هایبه  شعب  گسترده  شبکه  از طریق  معامله  فعالقابل  در  در  های  بهادار  اوراق    سراسر  بورس 
برخط )آن آسانکشور و سامانه معاملات  است.لاین(   تر 

می  دارایی صندوق  در  ریالی  تواند  سرمایههای  کشور  کندداخل  سرمایه  گذاری  و شکل  و  نوع  هر  به  خارجی  گذاری 

صندوق در دارایی مجاز می  سرمایهباشد.  به شرح زیر  می ها   کند:گذاری 

آتی کالا و الف( صصندوق عمده دارایی  سصپرده کالایی، قرارداد  مبتنی بر طلا شصامل گواهی  بهادار  اوراق  را در  خود  های 
مع اختیار  از بورسقراردادهای  مبتنی بر کالا که در یکی  می باشصصصصصصد سصصصصصصرمایه  شصصصصصصده  ها پذیرفتهامله   کند. گذاری 

دارایی  سصصصصصصصصایر  می ی هصصاب(  صصصصصصصنصصدوق  کصصه  آنی  در  زیر    گصصذاریسصصصصصصرمصصایصصههصصا  توانصصد  شصصصصصصرح  بصصه   : اسصصصصصصصصتکنصصد 

صکوک و  اوراق  مشارکت،  بانکی سپردهاوراق   .های 

در صندوقهای سرمایهریسک  گذاری 

عمل   به  لازم  سرمایهتمهیدات  تا  است  باشدآمده  سودآور  صندوق  در  احت  ،گذاری  درولی  زیان  وقوع   مال 
سرمایهگذاریسرمایه بنابراین  دارد.  وجود  همواره  صندوق  باید  های  نظر گذاران  در  صندوق را  احتمالی  ریسک های 
 :بگیرند
کاهش ارزش داراییالف(    های صندوقریسک 

کاهش قیمت گواهی سپرده کالایی تحت تاثیر عوام عرضه و کاهش تقاضا و ... می تواند  افزایش  اقتصادی چون  ل 
از آن جا که   سپرده    گذاریسرمایهیابد.  افت    گذاریسرمایهموضوع اصلی  در گواهی  بنابراین  این صندوق است،  در 

را متضرر می کند. سرمایه گذاران  صندوق است که در صورت وقوع،  تهدید  سپرده طلا مهمترین   قیمت گواهی 
 های خاص مربوط به گواهی سپرده کالاییریسک  ب(  

آن، ممکن است   کالایی و سازوکار اجرایی  کالایی   در گواهی   گذاریسرمایهبا توجه به ماهیت گواهی سپرده  سپرده 
کالای مربوطه و مشکل   تحویل  افزوده  ارزش  کالای پایه آن شود. در این حالت صندوق با مالیات بر  منجر به تحویل 

  ... و  ب  مواجهنگهداری  بود.  اندازه  هخواهد  است به  ممکن  نیز  سپرده  گواهی  اوراق  نقدشوندگی  اوراق  علاوه  سایر 
این   زیادی  کالایی تا حد  سپرده  در معاملات گواهی  گردان  بازار  چه وجود  اگر  سرمایه نباشد.  در بازار  موجود  بهادار 

می  ممکن است هزینهریسک را پوشش  این موارد  به هرحال در نتیجه  و بعضا باعث هایی به صندوق تحمیدهد.  ل 
شود.  زیان سرمایه گذاران 

بازار مشتقه(  پ به معاملات   ریسک های مربوط 
در قراردادهای  مشتقه اهرم  زمره پر   بازار  این  ،وجود  در  حاضر بازارهای  معاملات    ترین  ریسک  را    قرار   جهانی  حال 

است.   ابزارداده  به  از پورتفو  قسمتی  اختصاص  هرچند    صندوق های طلا به دلیل  از ریسک نیستند.  مصون  مشتقه 
می  بازار  نزول  شرایط  مناسب در  پوششی  موقعیت  به  اخذ  منجر  بعضا  و  تقلیل  را  صندوق  ریسک  تا حدی  تواند 

صندوق شود.  سوددهی 
 صندوق  گذاریسرمایهریسک کاهش ارزش بازاری واحدهای    (ت
به آن که واحدهای    دارد    گذاریسرمایهبا توجه  وجود  امکان  این  و ستد قرار می گیرد،  مورد داد  در بورس مربوطه 

واحدهای   قیمت  بازار،  و تقاضا در  عرضه  نوسانات میزان  قرار دهد.    گذاریسرمایهکه  تغییر  را دستخوش  صندوق 
واحدهای   قیمت  است که  بر آن  انتظار  آنگذاریسرمایههرچند  خالص دارایی  ارزش  به  نزدیک  باشد،  این  ام  .ها  ا 
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که قیمت بازاری واحدهای   وجود دارد  از ارزش    ،گذاریسرمایهامکان  و تقاضا بیشتر یا کمتر  عملکرد عرضه  به دلیل 
واحدهای      شود.  گذاریسرمایهخالص دارایی 

دارایی  خالص  ارزش  عدم کاهش  در صورت  ترتیب  گذار با کاهش قیمت  بدین  ممکن است سرمایه  صندوق،  های 
این بابت دچار زیان گردد.    گذاریسرمایهواحدهای   شده و از  مواجه       نسبت به قیمت خرید خود 

ثابتریسک  ( ج اوراق بهادار با درآمد   نکول 
از   بخشی  ثابت  درآمد  با  بهادار  دهد.  هادارایی اوراق  می  تشکیل  را  صندوق  بهاداری  ی  اوراق  در  صندوق  گرچه 

سود و اصل   گذاریسرمایه و پرداخت  برای آن ها تعیین  ای  آن توسط موسسه  گذاریسرمایهمی کند که سود حداقل 
تضمین   اصل و سود  شودمی معتبر  و یا برای پرداخت  شده است  گذاریسرمایه؛  در نظر گرفته  ولی    ؛آن ها وثایقی 

ا  که طرح  این  وجود دارد  باشد و یا ناشر و ضامن   گذاریسرمایهحتمال  کافی نداشته  سودآوری  اوراق  این  مربوط به 
توجهی   قابل  بطور  وثایق  ارزش  یا  ننماید و  عمل  بهادار  اوراق  اصل  و  سود  موقع  به  پرداخت  در  خود  تعهدات  به 

اصل    ،کاهش یابد پوشش دهنده  می    گذاریسرمایهبه طوریکه  این رخدادها  احتمال  نباشد.  متعلق به آن  و سود 
شوند. موجب ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایه گذاران   تواند 

بازده بدون ریسک  د(  ریسک نوسان 
علی  سود  )نظیر  ریسک  بدون  سود  نرخ  که  صورتی  انتشادر  در  دولتی(  ثابت  با درآمد  اوراق  بعدی  الحساب  رهای 

برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش  ثابتی که سود حداقلی  با درآمد  اوراق  یابد، قیمت  توسط ناشر افزایش 
با درآمد ثابت سرمایهمی  این نوع اوراق  اگر صندوق در  کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط  یابد.  گذاری 

ریسک، صندوق ممکن است متضرر  یک موسسه معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باش نرخ اوراق بدون  د، با افزایش 
 شود.

 ریسک نقدشوندگی  ه(
واحدهای   صندوق پذیرفته    گذاریسرمایهپذیرش  که بازارگردان  ها و وظایفی  صندوق در بورس مربوطه و مسئولیت 

واحدهای   و فروش  خرید  فراهم    گذاریسرمایهاست،  سرمایه گذاران  برای  اماکن را  این  و  کرده  تسهیل  صندوق را 
باشند  واحدهای   که تمایل داشته  ف  گذاریسرمایهمی کند تا هر موقع  منصفانه،  با قیمت  را  و تبدیل  خود  روخته 

محدود است  های بازارگردان    گذاری سرمایهو اماکن تبدیل به نقد کردن واحدهای  به نقد کنند. با این حال مسئولیت 
واحدهای   و فروش  خرید  از طرف دیگر  بود.  بازار خواهد  تابع شرایط  صندوق تابع مقررات    گذاریسرمایهنیز همواره 

ا  اساس  بر  است  ممکن  و  است  مربوطه  این  بورس  در  که  گردد  متوقف  یا  تعلیق  صندوق  معاملات  مقررات،  ین 
واحدهای   نمی توانند  سرمایه گذاران  نمایند.  گذاریسرمایهشرایط  تبدیل به نقد   را 

 
 
 

صندوق و حقوق دارندگان آنواحدهای سرمایه  گذاری 

سرمایه واحد  هر  اسمی  با  ارزش  برابر  صندوق  ممتاز   10،000گذاری  و  عادی  نوع  دو  به  واحدها  این  و  است  ریال 
می  سرمایهتقسیم  واحدهای  دوره پذیرهشود.  از شروع  ممتاز قبل  توسط مؤسس یا موسسان گذاری  اولیه  نویسی 

سرمایه این نوع واحدهای  شده است.  به غیر هستند.  صندوق خریداری  انتقال  ابطال ولی قابل  غیرقابل   گذاری 
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سرمای دورۀ پذیرههواحدهای  عادی در طول  صادر می گذاری  صندوق  از تشکیل  یا پس  اولیه  این نوع  نویسی  شود. 
سرمایه قابل  واحدهای  انتقالگذاری  قابل  و  می   به  ابطال  صندوق به  باشد.  غیر  ممتاز  واحدهای  دارندگان  ترکیب 

می   باشد:شرح ذیل 

 

واحد   ردیف نام دارنده 
 ممتاز

 درصد تعداد

سبدگردان  شرکت   1
 آسمان

1،960،000 98 

نیا 2  1 20،000 محمداقبال 
 1 20،000 مهدی فریور 3

 100 2،000،000 جمع 

 

 

واحد سرمایهتعداد  صندوق در های  و 300 نه ماههدوره   پایانگذاری    صدور همچنین قیمت    حد بوده است.ا میلیون 

( گزارش  مالی مورد  دوره  انتهای  صندوق در  با31/06/1402هر واحد  برابر  ابطال  ریال  8385 (  در تاریخ    و قیمت  نیز 
با  مذکور است.   ریال  8349 برابر   بوده 

 

 

 (NAV) داراییالص ارزش روز خ 
دارایی خالص   واحدارزش  هر  دارایی سرمایه  های  روز  ارزش  با  است  برابر  روز  هر  پایان  در  در گذاری  صندوق  های 

سرمایهپایان آن روز منهای بدهی  واحدهای  گذاران  گذاری نزد سرمایههای صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد 
دارایی  ارزش  دوره مالی  در پایان همان روز. خالص  انتهای  و  ابتدا  در  هر واحد  به   اههنه مهای    31/06/1402منتهی 

با  برابر  دارایی باشدریال می   8349و   ریال  10000به ترتیب  ارزش  خالص  تغییرات  روند  صندوق طی  .  واحد  هر  های 
شده است: نمایش داده  صفحه بعد  گزارش در نمودار   دوره مورد 
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 31/06/1402در تاریخ    ی صندوقهاداراییترکیب  

 

از  بیش  صندوق طلای87همانطور که در شکل بالا پیداست  شمش آسمان    % دارایی  سپرده  در گواهی    طلا  آلتون 

شمش طلا  .شده است  گذاریسرمایه سپرده  گواهی  قیمت  تغییرات  روند  و    بنابراین  اهمیت  زیر  هبحائز  صورت 
 است:

 

 

 

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

اریخ روند تغییر خالص ارزش روز صندوق سرمایه گذاری طلای آسمان آلتون  از ت
1402/06/31لغایت 1402/01/01

87%

7% 3%3%

ترکیب دارایی های صندوق

گواهی سپرده شمش  سکه طلا مشتقه طلا نقد و بانک
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2700000

2800000

2900000

3000000

3100000

3200000

3300000

3400000

3500000

3600000

3700000

تغییرات قیمت گواهی سپرده شمش
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