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 توسط آلتون آسمان یطلا بر مبتنی بهادار اوراق در گذاريسرمایه صندوق گذاريسرمایه سیاست بیانیه
 صندوق مدیران براي چارچوبی ارائه بیانیه این هدف است. شده تهیه صندوق گذاريهسرمای مدیران گروه

 باشد.ذکر شده در امیدنامه و ادامه این بیانیه می اهداف به رسیدن منظور به
 

 يگذارسرمایه سیاست هبیانی هدف -1
 گذاريسرمایه مدیران عملکرد ارزیابی در گذارانسرمایه به کمک حاضر، گذاريسرمایه سیاست یانیهب هدف

 ارائه بیانیه این هدف دیگر سوي از است. آلتون طلاي بر مبتنی بهادار اوراق در گذاريسرمایه صندوق
 در بیانیه این. مشخص صندوق است اهداف به رسیدن منظور به صندوق مدیران براي است چارچوبی
 .است شده تبیین صندوق گذاريسرمایه تیم هايمحدودیت و اهداف کردنمشخص به منظور حقیقت

 
 

 هامسئولیت و هانقش -2
 :باشندمی زیر شرح به صندوق گذاريسرمایه مدیریت در درگیر اشخاص

 
 گذاريسرمایه مدیران گروه
 .دنگردمی انتخاب بهادار اوراق و بورس سازمان تأیید با و صندوق مدیر توسط گذاريهسرمای مدیران گروه
تصمیم  و صندوقگذاری سرمایه خط مشی تعیین و گذاريسیاست وظیفه گذاريسرمایه مدیران گروه
 گذاريسرمایه مدیران گروه .دندار  عهده بر را صندوق هايدارایی مالکیت حفظ یا فروش خرید، مورد در گیري

 نمایند.می اتخاذ گذاريسرمایه مشاوران و گرانتحلیل گروه کمک با را خود گذاريسرمایه تصمیمات
 
 

 گرانتحلیل گروه



 تایید با که هستند حسابداری و اقتصاد مالی، هایرشته التحصیلان فارغ شامل اغلب گرانتحلیل گروه
 :دارند عهدهبر را زیر وظایف گروه این. دندگر می استخدام گذاری،سرمایه مدیران گروه و صندوق مدیر
 بینی متغیرهای مالی اثرگذار بر صندوقو پیش گذشته و جاري هايداده ارزیابی •
 تردقیق و بهتر هایتحلیل ارائه منظور به سرمایه بازار بر موثر سیاسی و اقتصادی روندهای مطالعه •

 گذارانگروه سرمایهبه 
 حجم پول، گردش سرعت بهره، نرخ تغییرات قبیل از طلا قیمت بر مؤثر فاکتورهای بررسی   •

 طلا قیمت کاهش یا و افزایش پتانسیل بررسی نهایت در و تورمی انتظارات و تورم نقدینگی،
 

 ریسک مدیریت گروه
 مستمر پایش وظیفه و است گذاریسرمایه هایریسک حوزهدر  متخصص افراد شامل ریسک مدیریت گروه

 هاییریسک مسیر این در دارند. عهدهبر روپیش هایریسک منظر از را گذاریسرمایه هایصندوق وضعیت
 معرض در ارزش و مشتقه ابزار معاملات به مربوط ریسک صندوق، هایدارایی قیمتی نوسان ریسک قبیل از

 آن هایگزارش و گیردقرار می بررسی مورد منظم صورت به علمی نوین هایشاخصاز استفاده با خطر
تا  گرددمی ارائه مدیریت به صندوق، اهداف از خارج و غیرضروری هایریسک تحمل از جلوگیری منظوربه
 پذیرد. انجام کنترلی اقدامات صلاحدید صورت در
 

 اهداف صندوق -3
 

 هااز طلا و سایر داراییفعال  سبدي تشکیل و گذارانایهسرم از سرمایه آوريجمع صندوق تشکیل هدف از
 این از بیاورد. ارمغان به گذارانسرمایه براي ریسک پذیرش مقابل در را مناسبی بازدهی بتواند که باشدمی
 نقدي بازدهی حداکثر کسب طریق از گذارانسرمایه ثروت رسانیدن حداکثر به صندوق بلندمدت هدف رو
 توسط طلا قیمت بر موثر عوامل مستمر تحلیل هدف، این به رسیدن براي اول گام .باشدمی ایسرمایه و

است  گذاريهسرمای مدیران توسط بهینه گذاريسرمایه سبد تشکیل بعدي گام و باشدمی گرانتحلیل گروه
 مدیریت نیز کوتاه مدت در .فراهم آورند گذارانسرمایه براي را بازدهی یشترینب، ریسک کمترین با تا 

 چنین کسب د؛ پذیر می صورت حداکثري بازدهی کسب جهت در صندوق خروجی و ورودي نقدي جریانات
 .گذاری در طلا، اوراق مشتقه آن و اوراق درآمد ثابت امکان پذیر استتغییر وزن سرمایه طریق از بازدهی

 مدیریت از گیريبهره طلا در انفرادي گذاريسرمایه به نسبت گذارانسرمایه براي هاصندوق این هايمزیت از
 و نقدشوندگی افزایش معاملاتی، هايهزینه توجهقابل کاهش زمان، در جوییصرفه و سهولت ،ایحرفه

 .است اندك هايهسرمای کارگیريبه امکان
 
 
 
 



 گذاریهای سرمایهسیاست -4
 

 الف( سیاست تخصیص دارایی         
 یطلا بر مبتنی بهادار اوراق در گذاريسرمایه هايصندوق نوع از صندوق این که واقعیت این به توجه با 

 مدیریت اصلی ءجز دو شامل ترکیبی پرتفویی صورت به صندوق هايدارایی ؛است بورس در معامله قابل
، طلا در گذاريهسرمای نقش ثابت. درآمد با اوراق بخش و طلا بر مبتنی بهادار اوراق بخش: شودمی

 اوراق رد گذاريسرمایه نقش که حالیدر ؛ است بلندمدت در صندوق هايدارایی واقعی رشد حداکثرسازي
 لجدو  در باشد.های رکودی حاکم بر بازار طلا میمدت برای دورهکوتاه سود ایجاد ت،ثاب درآمد با
 براي هدف تخصیص شامل کهاست شده داده نشان بلندمدت در صندوق استراتژیک دارایی تخصیص ذیل 

 باشد:می طبقه آن براي مجاز دامنه همچنین و دارایی طبقات از کدامهر
 

 حد نصاب موضوع سرمایه گذاري

 گواهی سپرده کالایی طلا
هاي درصد از ارزش کل دارایی 70 حداقل

 صندوق

 اوراق مشتقه مبتنی بر طلا
هاي درصد از ارزش کل دارایی 20حداکثر 
 صندوق

تعهد خالص موقعیت هاي بدون پوشش در قراردادهاي 
 مشتقه مبتنی بر طلا

هاي درصد از ارزش کل دارایی 50حداکثر 
 صندوق در زمان اخذ موقعیت

 اخد موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله طلا
هاي درصد از ارزش کل دارایی 5حداکثر 
 صندوق

 
 سازی مجددنب( متواز         

با توجه به شرایط  ، مدیر صندوقدر حدود مشخص شدهگذاری های سرمایهامکان تغییر درصدبا توجه به 
های مشخص شده و اوراق با به هرکدام از دارایی یائما به صورت فعال درصدهای تخصیص بایست دمی بازار،

در چهارچوب دارایی را درآمد ثابت را در چیدمان صندوق مورد بازبینی قرار دهد و حسب لزوم وزن هر 
 تغییر دهد.مشخص شده 

 
 شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی  -5

 براي صندوق این باشد.می آزادي بهار تمام سکه ینقد بازار آن، با صندوق بازدهی مقایسه براي مبنا شاخص
 تلاش در صندوق گذاريسرمایه تیم است. شده طراحی ،سکه ینقد بازدهی از بیشتر بازدهی به دستیابی

 .یابد دست فوق هدف به مناسب، بهادار اوراق در گذاريسرمایه با تواندبتا  است
 
 



 انواع ریسک -6
 

 تحمل دلیل به گذارسرمایه و است همراه ریسک با همواره بهادار اوراق های کالایی ور سپردهد گذاريسرمایه
 سبد بیشترین وزن ،پرده کالایی طلاس هايصندوق اینکه دلیل به کرد. خواهد پاداش طلب ریسک،
ها مواجه هستند. همچنین دهند؛ با ریسک کاهش ارزش داراییگذاری خود را به طلا اختصاص میسرمایه

خود در معرض  ؛شودگذاری های صندوق که ممکن است در اوراق با درآمد ثابت سرمایهبخشی از دارایی
 ،کلیطور به. باشدمی ریسک داراي همواره هاصندوق این در گذاريسرمایه نتیجهدر هایی قرار دارد. ریسک
 در تأخیر یا سرمایه اصل کاهش یا درآمدها کاهش احتمال به دلیل بهادار اوراق در گذاريسرمایه ریسک

 ممکن گذارسرمایه که است معنی نابد این .باشدمی گوناگون یهاریسک معرضرد همواره هاپرداخت
 .آوردبدست را است کرده گذاريسرمایه ابتدادر که مبلغی از کمتري مبلغ است
  سبد صندوق، هايدارائی ترکیبدر بخشیتنوع طریق از کندمی تلاش صندوق گذاريسرمایه تیم

 ایندر گذاريسرمایه ریسک چشمگیري طور به بتواند تاد کن متنوع الامکان حتی را صندوق گذاريسرمایه
 اشاره گذاريسرمایه هايصندوقدر گذاريسرمایه هايریسک از برخی به ادامه در. دهد کاهش را صندوق
 کرد: خواهیم
 قدو صن هايدارایی ارزش کاهش ریسک

 عوامل تابع بازار در بهادار اوراق این ارزش .کندمی گذاريسرمایه طلا بر مبتنی بهادار اوراق در عمدتا صندوق
 این قیمت است. ... و اجتماعی سیاسی، وضعیت داخلی، و المللیبین اقتصاد وضعیت جمله از متعددي

 رمتضر گذارانسرمایه و صندوق آن اثر در و یابد کاهش فوق عوامل از تأثیرپذیري با تواندمی بازار در اوراق
 شوند.
 مشتقه ابزار معاملات به مربوط هايریسک

 ریسک علت آیند.می حساب به مالی ابزارهاي تریریسک پر نوانع به دنیا هايبورس تمامی در مشتقه ابزار
 که نکته این به توجه با است. آن زیاد نوسانات و معاملات انجام در اهرم وجود مشتقه معاملات بالاي

 به بالایی ریسک است ممکن شود، گذاريسرمایه مشتقه ابزار در صندوق هايدارایی از بخشی است ممکن
 .شودتحمیل نگذاراسرمایه
 مشارکت اوراق نکول ریسک
 دسته از  آن در صندوق هرچند دهد.می تشکیل را صندوق هايدارایی از بخشی هاشرکت مشارکت اوراق
 است، شده تضمین معتبر مؤسسۀ یک توسط آن اصل و سود که کندمی گذاريسرمایه مشارکت اوراق
 اصل و سود موقع به پرداخت در خود تعهدات به نقدشوندگی ضامن و ناشر که دارد وجود احتمال این ولی

 دارایی آن با متناسب و صندوق دارایی از قسمتی رفتن دست از باعث که ننمایند عمل مذکور، اوراق
 .شد خواهد گذارسرمایه
 ریسک بدون بازده نرخ نوسان ریسک

 بعدي انتشارهاي در دولتی( مشارکت اوراق الحساب علی سود )نظیر ریسک بدون سود نرخ که صورتی در
 بازار در ؛است شده تضمین آنها براي حداقلی سود که مشارکتی اوراق قیمت یابد، افزایش ناشر توسط



 توسط معین قیمت به آن بازخرید و باشد کرده گذاريسرمایه اوراق نوع این در صندوق اگر یابد.می کاهش
 است ممکن صندوق ریسک، بدون اوراق نرخ افزایش با باشد، نشده تضمین (بانک نظیر) معتبر مؤسسۀ یک

 .شود متضرر
 نقدشوندگی ریسک

 صورت به نظر مورد اوراق و نباشد بالا است ممکن مختلف دلایل به کالایی سپرده گواهی اوراق نقدشوندگی
 باعث تواندمی موضوع این باشد. کم بسیار معاملاتی روز یک در هاآن  معاملات حجم یا نشوند معامله روان
 فروش و خرید، بازارگردان وجود اگرچه فروخت. زنیا مورد میزان به را اوراق آن نتوان ،الزام زمان در که شود

 و است محدود بازارگردان هايمسئولیت اما ،کندمی تسهیل را صندوق گذاريسرمایه واحدهاي واحدهاي
 .بود خواهد بازار شرایط تابع همواره گذاريسرمایه واحدهاي کردننقد به تبدیل امکان

 
 صندوق عملکرد بازبینی و پایش -7

 
 مرحله این است. گذاريسرمایه سبد عملکرد بر نظارت و بازبینی گذاريسرمایه فرآیند در آخر قدم
 عملکرد صندوق، گذاريسرمایه تیم آن در که چرا باشدمی گذاريسرمایه مراحل مهمترین از یکی

 صورت در ؛آمده بدست ارزیابی نتیجه به توجه با سپس و سنجدمی نظر مورد شاخص با را صندوق
 گذاريسرمایه سبد عملکرد ارزیابی بر علاوه مرحله این در داد. خواهد انجام را لازم تغییرات لزوم

 در تا شودمی مقایسه هدف ترکیب با نیز صندوق هايدارائی ترکیب مبنا، شاخص به توجه با
 صورت صندوق پرتفوي مورد در لازم اصلاحات ،هدف هايدارایی ترکیب از معنادار انحراف صورت

 با پرتفوي عملکرد ارزیابی بر علاوه گذاريسرمایه صندوق پرتفوي عملکرد ارزیابی رمنظو  به .گیرد
 پرکاربردترین که شودمی استفاده نیز عملکرد ارزیابی معیارهاي از نظر، مورد شاخص به توجه
 بر شده تعدیل بازدهی طریق این از که باشدمیسورتینو  معیار برای سنجش ریسک نامطلوبآنها

 گردد.می مقایسه مشابه هايصندوق و شاخص با و آیدمی بدست صندوق ریسک مبناي
سازی سبد اوراق بهادار و مدیریت های بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست

 ریسک در شرایط بحرانی.
 

 گذاريسرمایه سیاست نیهبیا بازبینی و بررسی -8
 

 حاضر گذاریسرمایه سیاست بیانیه توانندمی برسد نظر به ضروري که زمان هر در گذاريسرمایه مدیران
 .دهند قرار اصلاح و بازبینی مورد را
 
 


